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NHAN PINH VA DU BAO THI TRUONG
VN-Index 10543 V¥26% VN30 1051.1 ¥2.8% HNX-Index210.0 ¥1.9%

VGi ddng thai chét IGi tir phién trudce va dién bién kém clia thi trudng chiing khoan thé
gidi, thi truong Viét Nam cling kém sac ngay ti dau phién giao dich. Mac du cé dot hoi
phuc trong phién chiéu nhung nd luc nay da that bai véi dong thai trugt déc cudi
phién.

VGi déng thai sut gidm cla thi trudng chung, hau hét cdc nhém nganh chinh déu
trong sac dd va s6 lugng cé phiéu gidm gia ap dao trén toan thi trudng. Nhiéu nhém
nganh ¢6 tac dong tiéu cuc dén thi trudng nhu nhéom Ching khoan, nhéom Bat dong
san, nhém Ngan hang ... Nhém Dau khi c¢é dién bién ho trg tich cuc cho thi trudng
trong phién nhung cling khéng tranh khai sac do khi két phién.

Dong thai hoé trg tai vung quanh 1.065 diém tai VN-Index da that bai va thi trudng
doéng clra véi muc gidm sau. Thanh khoan tang so véi phién trudc cho thay nguodn
cung gia tang va gay ap luc I&n cho thi truang.

Quan tinh gidm cuta thi trudng dang hién hiu nén cé thé thi trudng sé tiép tuc Iui
budc trong phién giao dich ti€p theo. Tuy nhién, tam thai ¢é thé ky vong nhip gidm
nglng lai tai viing ho trg 1.035 - 1.045 diém va c6 dao déng tham do cung cau trong
thai gian gan téi.

TRU’Q’TDO'C'

CHIEN LUOC GIAO DICH

% Quy Nha dau tu can than trong va quan sat can can cung
cau tai vung ho trg clia thi truong.

% Ngoai ra nén duy tri ty trong danh muc & muic hgp ly va tan

dung nhiing nhip héi phuc cla thi trudng dé co cidu danh

muc theo hudng gidm thiéu rui ro.
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Chiing khoan My lai truot déc sau tin tir Fed, gia dau“béc hoi” 3% Hoan thanh 3 du an thanh phan cao t6c Bac - Nam giai doan 1 truéc 30/4

Thi trudng ching khoan My giam diém trong phién giao dich ngay 22/2, khi Fed BO trudng BO Giao théng van tai Nguyén Van Thang via ky ban hanh céng dién s6
céng bé bién ban cudc hop gan nhat cho thay quyét tam tiép tuc tang lai suat dé 02/CB-BGTVT gUi cac chii dau tu, nha thau va tu van gidm sat tap trung thi céng, hoan
chéng lam phat. Luc déng cla, chi s6 Dow Jones giam 84,5 diém, tuong duong thanh cac tha tuc, ddm bao dua vao khai thac theo ké hoach d6i véi cac du an thanh
gidm 0,26%, con 33.045,09 diém. Chi s S&P 500 gidm 0,16%, con 3.991,05 diém. phan doan Mai Son — Quéc 16 45, Vinh Hao - Phan Thiét va Phan Thiét - Dau Giay thudc
Riéng chi s6 Nasdaq tang 0,13%, dat 11.507,07 diém.Gia dau ciing sut manh vi méi Du an xay dung cong trinh dudng bd cao téc Bac - Nam phia Dong giai doan 2017 -
lo 13i suat cao c6 thé can trd nhu cau tiéu thu nang lugng. Xem thém 2020 (cao t6c Bac — Nam giai doan 1). Xem thém

Citigroup nang nhe du béo tiang trudng kinh té toan cau Chinh phu chi dao tang ngudn cung cho bat déng san

Citigroup du bao nén kinh té toan cau tang trudng cham lai trong nam nay & muc Chinh phl yéu cau céac dia phuong tang cudng thuc hién dau gia quyén s dung dat;
khoang 2,2%, cao hon 0,25% so v&i du bao trudc dé, khi nhirng xu hudng kinh té vi dau thau du an cé st dung dat; chap thuan chu truong dau tu du an; lua chon cha dau
mé dang c6 chiéu huéng cai thién. Xem thém tu nhat |a viéc xac dinh gia dat, tinh tién sir dung dat, cho thué dat thuc hién du an dé

tang nguén cung cho thi trudng bat déng san. Xem thém
Trung Quéc cat gidm lai suat, day nhanh cho vay mua nha dé "ciru" thi trudng
bat déng san. Thi truong bat déng san Trung Qudc da rai vao trang thai tram lang,
gia nha mdai da giam tGi 16 thang lién tiép tinh dén thang 12/2022. Thi trudng am
dam t&i mic nhiéu ngan hang phai dung téi cac bién phap chua tirng b, chang
han cho khach hang tra lai vay t&i 95 tudi. Xem thém

Ngud&i My vira can tién ti€t kiém, vita ng ky luc: Tin hiéu suy thoai dang dén?
Pé thod man nhu cdu mua sdm dén nén trong dai dich va trang tri chi phi sinh
hoat ngay cang dat dé, ngudi tiéu dung My dang vira phai dung tién tiét kiém via
phai quet thé tin dung. Khi lai suat tang cao hon, c6 may tiéu dung ctia My c6 thé
suy yéu, gop phan kich hoat suy thoai kinh té. Xem thém
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https://vneconomy.vn/chung-khoan-my-lai-truot-doc-sau-tin-tu-fed-gia-dau-boc-hoi-3.htm
https://cafef.vn/hoan-thanh-3-du-an-thanh-phan-cao-toc-bac-nam-giai-doan-1-truoc-30-4-2023022217113226.chn
https://vietnambiz.vn/citigroup-nang-nhe-du-bao-tang-truong-kinh-te-toan-cau-2023222201442445.htm
https://thuongtruong.com.vn/news/trung-quoc-cat-giam-lai-suat-day-nhanh-cho-vay-mua-nha-de-cuu-thi-truong-bat-dong-san-98090.html
https://diendandoanhnghiep.vn/thay-gi-tu-vong-xoay-no-toan-cau-239354.html
https://www.stockbiz.vn/News/2023/2/22/1329568/nguoi-my-vua-can-tien-tiet-kiem-vua-vay-no-ky-luc-tin-hieu-suy-thoai-dang-den-gan.aspx#:~:text=Con%20s%E1%BB%91%20n%C3%A0y%20%C4%91%C3%A3%20v%C6%B0%E1%BB%A3t,nh%E1%BA%ADp%20th%E1%BA%A5p%20%C4%91%E1%BA%A1t%20g%E1%BA%A7n%2050%25.

RONG VIET LICH SU KIEN BANG CHU Y TRONG THOI GIAN TOI '

Su kién trong nudc

Thai gian Su kién

Su kién thé gidi

Thoi gian

Quéc gia

Su kién

01/02/2023 Cong bd PMI (Purchasing Managers Index) 02/02/2023 Chau Au ECB cong bé chinh sach 1ai sujt va tién té
D2/0Z2zs (Bt @iy 5O Cep el e 02/02/2023 My Théng ké tén kho khi ty nhién cda EIA
16/02/2023 Péo han HDTL thang 2 (VN30F2302) ) T
. — 03/02/2023 My Cong bo ty 1é that nghiép
28/02/2023 Quy ETF Ishare MSCI co cau lai danh muc
03/02/2023 My Cong bé chi sé quan ly thu mua dich vy (PMI)
08/02/2023 My Théng ké tén kho dau thé cua EIA
09/02/2023 My Théng ké ton kho khi ty nhién ctia EIA
10/02/2023 Chau Au Cdng bé GDP thang 1/23
14/02/2023 My Coéng bé Chi s6 gia tiéu dung (CPI) thang 1/23
15/02/2023 Chau Au Cong bé Chi sé gia tiéu dung (CPI) thang 1/23
15/02/2023 My Cong bo doanh s6 ban |é thang 1/23
Sl..f kién thé’ gié.i 15/02/2023 My Thong ké ton kho dau tho cua EIA
Théi gian Quéc gia Sy kién 16/02/2023 My Chi S6 Gia PPI thang 1/23
01/02/2023 My Cong bé chi s6 quan Iy thu mua cong nghiép (PMI) 16/02/2023 My Thong ke ton kho khi turnhién cta EIA
01/02/2023 My Céng bé "Khao sat viéc lam va luan chuyén lao dong 20O el A A0 ST 6D dill SO PLAL BTG 222
(JOLTS) 22/02/2023 Chau Au Phién diéu tran bao cao chinh sach tién té
01/02/2023 My Thong ké ton kho dau thé cua EIA 23/02/2023 My Bién ban cudc hop FOMC va cong b6 s6 diéu chinh GDP
02/02/2023 My FED c6ng bé 1ai suat diéu hanh 23/02/2023 My Théng ké tén kho khi tu nhién va dau tho cha EIA
02/02/2023 Anh BOE cong b6 chinh sach lai suat va tién té 24/02/2023 My Cong bé chi so6 gia PCE thang 1/23
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Ghi chép gap doanh nghiép - Céng ty Cé phan Gemadept (HSX - GMD)
Sang nay 22/02/2023, ching téi da t6 chic budi gap gé véi CTCP Gemadept (HSX — GMD) va cap nhat mét s6 théng tin dang chid y nhu sau:
Cap nhat thong tin cac cang
Khu vuc Hai Phong

Cang Nam Binh Vi (NDV) giai doan 2 da dua vao khai thac dén tau, muc tiéu sé 1ap day cang nay trong 2023 va sau d6 sé trién khai xay dung ti€p giai doan 3. Truéc d6, vao ngay
30/12/2022 GMD da céng bé nghi quyét thodi toan bé ¢ phan (GMD s& hitu 85%) tai cdng Nam Hai Binh Vi (NHDV), mét trong 3 cdng GMD ndm gitt c6 phan chi phdi tai khu vuc
Hai Phong.

Ban lanh dao chia sé, s& di GMD thoai von khéi NHBV 1a do GMD muén phat trién cdng NBV thanh cang |6n nhat Hai Phong khi cAng nay c6 vi tri thuan Igi, dién tich 16n, trang thiét
bi hién dai. Ngoai ra, NDV giai doan 2 (GMD s& hiru 60%) vira di vao hoat dong tir Q1/2023. Vi béi canh kinh té thé gigi dugc du bao cé nhiéu kho khan, viéc thoai vén khoi NHDV sé
giup lugng khéach hang tir cdng ci chuyén qua cdng méi. Qua dé giup cdng méi nhanh chéng ducc 1ap day va cé Igi nhuadn ngay trong nam dau hoat déng.

Ban lanh dao cling chia sé chua c6 ké hoach cu thé vai s6 tién thu dugc tir thoai vén khéi NHDV (hién gia thoai von chua dugc xac dinh va dang dang dam phan véi cac doi tac tiém
nang). Nhung nhiéu kha nang cong ty sé uu tién von dé t6i uu ngudn vén va day nhanh ti€n dé xay dung NBV giai doan 3. Cong ty cling cho biét hién GMD ciing dang nghién cuu
dau tu thém 1-2 cang khac tai Hai Phong, nham ma réng hé sinh thai ra khu vuc phia Bac.

Vé cang Nam Hai, cdng nay nam & thugng luu séng Cam va cé quy mo bé nhat clia GMD véi cdng suat 150.000TEU/nam va la cang nodi dia (domestic hub), GMD tiép tuc st dung
cang nay cho hoat dong van tai hang héa (shipping) la chl yéu vi tau 16n khong tiép can dugc cang va gidi han d6 cao clia cau Bach Bang. Ngoai ra, cang nay con phuc vu thém
hang héa va 1 s6 dich vu khac.

Khu vuc phia Nam

Ban lanh dao cho biét, Cang phia Nam chiu anh hudng nhiéu hon phia Bac khi nhu cau & My&EU giam (tuyén chinh ctia GML). Trong dé, hai cdng cia GMD & Phuéc Long va Binh
Duong cling chiu anh huéng tir dién bién tang trudng cham lai ctia nén kinh té toan cau, khién san lugng thong qua 2 cang nay giam nhe. Ban lanh dao cho biét, miic d6 anh huéng
t&i 2 cang khéng I6n baéi 2 cang nay vén da hoat dong vuot mic toan dung cong suat.

Vé cang Gemalink hién dang hoat ddng 75% cong suat thiét ké ctia giai doan 1. Nam nay, cong ty dat muc tiéu dat muc tiéu hoat ddéng 100% cdng suat cang giai doan 1, tuong
duong 1,4 triéu TEU.
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Cang GML giai doan 2 dang trong qua trinh xin gidy phép xay dung, véi téng cong suat la 1,5 triéu TEU, ban lanh dao chia sé do thay déi cong suat thiét ké (mé& réng tir 0,9 triéu TEU
lén 1,5 triéu TEU) khi xdy dung t&i da nguén luc tu nhién nén qua trinh xin gidy phép xay dung cé thé kéo dai. Néu thuan lgi, Gemalink sé& khai cdng xay dung giai doan 2 trong nam
nay tuc cham hon so véi ké hoach trudc dé. Do d6, viéc dua vao van hanh giai doan 2A va 2B tir dau nam 2024 va nam 2025 sé kho cé thé dat dugc theo tién dé ca.

Nhan dinh cta chuyén vién phan tich

Nam 2023 sé la mot nam khé khan véi GMD do (1) khu vuc Hai Phong tiép tuc canh tranh gay gat gilta cac cang nhé sau khi HICT hoan thanh xong nao vét (2) khu vuc Ving Tau,
GML sé chiu nhiing tac dong rd rét hon tir nén kinh té thé gidi suy yéuva GML giai doan 2 van dang trong thai gian xin cap phép xay dung. Tuy nhién, trién vong dai han ctia GMD
van kha tich cuc khi GMD c6 thém du dia dé tang trudng nhd mé rong hai cdng Nam Binh Vi va Gemalink.
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CO HOI DAU TU » Danh sdch CP c6 khuyén nghi tich cuc va ky vong tir 10% '

Sangiao . o .c, Vénhod Giéhiéntai Gidmuctiéu LNkyvong Tang truéng DT (%) Tang truéng LNST P/B
dich (nghintyd)  (VND) (VND) (%) 2021 2022F 2021 2022F 2021 Hién tai
HOSE MWG 62,9 43.000 61.900 44,0% 13,3 13,2 25,0 13,0 13,4 13,3 2,6
HOSE KDH 19,2 26.800 37.300 39,2% 17,4 25,7 4,3 20,0 17,6 14,7 1,7
HOSE DRC 2,7 23.000 31.000 34,8% 20,1 18,3 134 7,9 8,7 8,6 14
HOSE FPT 89,7 81.800 107.300 31,2% 19,5 19,0 22,5 31,8 21,1 13,6 43
HOSE PHR 56 41.500 54.000 30,1% 19,0 13,1 49,8 120,3 15,0 7,7 17
HOSE PNJ 27,2 83.000 107.000 28,9% 12,0 63,1 34 66,5 27,1 12,6 3,2
HOSE HAX 1,2 16.750 20.900 24,8% 0,3 21,5 28,2 69,9 9,0 4,6 1,0
HOSE VNM 157,8 75.500 93.800 24,2% 2,2 2,6 5,1 5,8 15,7 15,7 53
HOSE IMP 3,4 51.100 63.000 23,3% 7,5 22,1 9.8 17,4 17,9 18,2 18
HOSE BFC 1,0 16.900 20.800 23,1% 42,2 20,4 64,5 7,1 5,4 7,0 0,9
HOSE FMC 2,4 36.700 45.000 22,6% 17,8 17,1 18,1 22,6 8,5 6,9 1,2
HOSE DPR 23 53.800 65.800 22,3% 6,7 11,4 152,0 12,3 7,6 5,9 1,0
HOSE ACB 83,9 24.850 30.000 20,7% 29,7 17,6 25,0 46,8 8,7 6,0 14
HOSE MBB 82,7 18.250 22.000 20,5% 35,0 18,0 53,7 42,2 6,8 4,2 1,1
HOSE TCB 96,7 27.500 33.000 20,0% 37,1 16,8 46,4 194 5,5 5,0 0,9
HOSE LHG 1,1 22.400 26.400 17,9% 21,5 6,2 48,5 32,2 3,8 3,8 0,7
HOSE HDB 46,5 18.500 21.800 17,8% 21,6 30,5 42,5 34,4 7,9 4,3 13
HOSE PVT 6,4 19.800 23.300 17,7% 0,2 23,0 0,5 29,4 9,5 9,3 1,1
HOSE MSH 2,6 34.150 40.000 17,1% 24,5 11,9 90,8 19,8 5,7 73 16
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Xu huéng ngén han: M Tang Sideway M Gidm

BSR ti€p tuc ghi nhan tin hiéu cung tang khi kiém tra lai viing can 17 - 18. Du kién viing can nay sé tiép tuc gay ap luc cho BSR. C6 thé can

23/02 nhac chét 16i ngan han BSR tai viing nay.

MWG ghi nhan tin hiéu cau yéu tai ving can 45 va lui buéc. C6 hté MWG sé kiém tra lai vung ho trg quanh 41.5. Can luu y kha nang tiép
tuc suy yéu néu MWG danh mat vung hé trg nay trong thai gian téi.

PLX sut gidm sau khi bi can tai Trendline. Hién tai quan tinh gidm gia van con nhung cé thé can nhac kha nang hé tro va hoi phuc tai vung
hé trog quanh 36.

STB ghi nhan tin hiéu can khi kiém tra lai ving 26. Kha nang lui budc ctia STB con hién hiu véi vung hé trg quanh 23.5.

VN-Index héi phuc bat thanh va danh mat hé tro ngan han 1.065 diém trong phién. Mau hinh nén Marubozu di kém vai muc thanh
khoan tiép tuc tang so véi phién trudc, cho thay ap luc cung dang gia tang. Do vay, cé kha nang quan tinh giam gia sé tiép tuc dién ra
trong phién ké tiép. Tam thai c6 thé ky vong nhip gidm sé co tin hiéu chiing lai ngan han tai hé trg 1.035-1.045 diém va c6 dao dong
tham do cung cau.

N .
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THEO DOI KHUYEN NGHI g

MUA Higntai Nginhan1 | Nainhan2 Giddongvithe  LoiLS | Tramgthai | o000
21/02 BCM 84.50 85.00 92.00 100.00 79.90 -0.6% -3.0%
10/02 PVS 26.00 23.80 28.00 30.50 22.30 26.40 10.9% Pong 16/02 -0.5%
10/02 GAS 107.00 106.50 119.50 130.00 100.80 0.5% -0.9%
07/02 DPM 36.10 38.80 45.00 51.00 35.40 -7.0% -3.2%
01/02 DGC 53.00 60.00 70.00 79.00 56.80 56.80 -5.3% Catlo07/02 -4.1%
01/02 DTD 12.70 14.00 17.00 20.00 12.80 12.80 -8.6% Catlo09/02 -4.2%
31/01 VTP 26.80 29.00 35.00 41.00 26.90 26.90 -7.2% Catl603/02 -2.3%
19/01 BSR 16.60 15.50 18.00 20.50 14.40 7.1% -4.0%
19/01 CTD 36.50 37.50 47.00 56.00 34.90 34.50 -8.0% Catlo 13/02 -5.0%
Hiéu qua Trung binh -2.0% -3.0%

(*) Bién déng VN-Index tinh tir ngay Khuyén nghi dén ngay dong vi thé, lam co s& so sdnh hiéu qud khuyén nghi.
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1. San pham Trai phiéu CTCP Dich vu Giai tri Hung Thinh Quy Nhon 2. San phdm G6i Mua nam gilf 1 nam déi véi Trai phiéu CTCP Dich vu
kem goéi thanh khoan: Giai tri Hung Thinh Quy Nhon véi Suat sinh 16i 1a 10.4%/nam.
Théihan Suatsinh Igi (%/Nam) Ghi chu:
(Thang) (L IRGE: (T I T ML CEY M « Goi cd dinh: Rong Viét sé tim bén
Khéng ky han 2.00% 2.00% mua lagi Trdi phiéu vao mét ngay
1 7.60% 7.60% xdc dinh.
2 8.10% 7.80% « G6i linh hoat: Rong Viét sé tim
3 8.50% 8.10% bén mua lgi Trdi phiéu vao bat ky
4 8.80% 8.40% ngay nado theo nhu cdu cta Khdch
5 9.10% 8.70% hang.
6 9.40% 9.00%
7 9.50% 9.10%
8 9.60% 9.20%
9 9.70% 9.30%
10 9.80% 9.40%
11 9.90% 9.50%
12 10.00% 9.60%

(*) Trdi phiéu dugc dam bdo bdng BDS véi ty 1é dam bado hon 160% do VCB qudan ly.
(**) Sudt sinh lgi & bang trén la sudt sinh lgi thuc nhdn cda nha dau tu.

Quy Khdch hang vui ldng lién hé Nhdn vién quan ly tai khodn va cdc kénh sau dé duoc tu
vdn truc tiép hodic dé lai théng tin Réng Viét sé lién lac trong thoi gian sém nhat.

88)chatUragon €S +84 28 6299 2020 ] cskh@vdsc.com.vn
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© (+84) 254777 2006

CHI NHANH BINH DUONG
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TUYEN BO MIEN TRU TRACH NHIEM '

Ban bdo cdo nay dugc chudn bi cho muc dich duy nhdt la cung cdp théng tin va khéng nhdm
dua ra bdt ky dé nghi hay huéng dan mua bdn ching khodn cu thé nao. Cdc quan diém va
khuyén cdo dugc trinh bay trong ban bdo cdo nay khéng tinh dén su khdc biét vé muc tiéu, nhu
cdu, chién lugc va hodan cdnh cu thé cda tiing nha dau tu. Ngoai ra, nha dau tu cdng y thuc ¢é
thé c6 cdc xung dét lgi ich anh huéng dén tinh khdch quan cda ban bdo cdo nay. Nha dau tu
nén xem bdo cdo ndy nhu mét ngudn tham khdo khi dua ra quyét dinh dau tu va phdi chiu toan
bé trdch nhiém déi véi quyét dinh dau tu cda chinh minh. Rong Viet Securities tuyét d6i khéng
chiu trdch nhiém déi véi toan bé hay bdt ky thiét hai ndao, hay su kién bi coi la thiét hai, déi véi
viéc st dung toan b6 hodic tirng phdn théng tin hay y kién ndo cta ban bdo cdo nay.

Toan bé cdc quan diém thé hién trong bdo cdo nay déu la quan diém cd nhdn cia ngudi phén
tich. Khéng c6 bat ky mét phdn thu nhdp nao clia ngudi phdn tich lién quan truc tiép hodc gidn
tiép dén cdc khuyén cdo hay quan diém cu thé trong ban cdo cdo nay.

Thoéng tin st dung trong bdo cdo nay dugc Rong Viet Securities thu thdp tir nhiing nguén ma
chung téi cho la ddng tin cdy. Tuy nhién, ching téi khéng dam bdo rdang nhiing théng tin nay la
hoan chinh hodic chinh xdc. Cdc quan diém va udc tinh trong ddnh gid cda ching téi ¢6 gid tri
dén ngay ra bdo cdo va cé thé thay déi ma khéng can bdo cdo trudc.

Bdn bdo cdo ndy dugc giir ban quyén va la tai san cda Rong Viet Securities. Moi su sao chép,
chuyén giao hodic stia dbi trong bdt ky truong hop ndo ma khéng cé su déng y cua Rong Viet
Securities déu trdi ludt. Ban quyén thuéc Rong Viet Securities.
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Tran Ha Xuan Vi Nguyén Huy Phucong Nguyén Pai Hiép Pham Thu Ha Phuong
Truéng phong Pho phong Chuyén vién cao cdp Chuyén vién
vu.thx@vdsc.com.vn phuong.nh@vdsc.com.vn hiep.nd@vdsc.com.vn phuongl.pth@vdsc.com.vn
+ 84 28 62992006 (1512) + 84 28 62992006 (1241) + 84 28 62992006 (1331) + 84 28 6299 2006 (1372)
Nguyén Minh Hiéu Dinh Van Hién

Chuyén vién Chuyén vién

hieu.nm@vdsc.com.vn hien.dv@vdsc.com.vn

+ 84 28 62992006 (1295) + 84 28 62992006
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