RONG VIET

SECURITIES

KET NAM PHAN KHOI

Cdau chuyén hom nay: Khung gia dién o
mdi cho cdc du dn dién tdi tao < - B

BAN TIN SANG 27/01/2023




RONG VIET §<

SECURITIES &

NOP TIEN VAO TAl KHOAN CHUNG KHOAN |

=
Jei EXIMBANK -

CHUYEN TU HE THONG EXIMBANK
“Trang chd”-> “Chuyén tién”-> “Dén Tai khoan chiing khoadn”

CHUYEN TU NGAN HANG KHAC

«Ngan hang thu huéng: Eximbank - Ngan hang TMCP Xuat Nhap khdu Viét Nam

»Tén Cong ty: Céng ty C6 Phan Chung Khoan Réng Viét . 56 TK thu huéng: 033C + 6 ki tu cui STK chiing khoan
« S8 TK chimg khoén: 033C + 6 ki tu cudi STK chirng khoan VIdu: 033C123456
Vidy: 033C123456 « Tén TK thu huéng: Ho va tén ddy du cta Chu tai khoan ching khoan
« Nhép S6 tién -> Nhan “Tiép tuc”: Hé théng sé tu déng hién thi tén ch( TK tuong Ung VI du: Nguyén Van A
véi STK CK *Luu y: Ho va tén sé tu dong hién thi theo két qud truy vdn, khéng cdn nhdp néu KH str dung Chuyén tién nhanh 24/7).
« Néi dung: Néi dung khac (néu c6)

HUGNG DAN SU DUNG



RONGVIET KET NAM PHAN KHOI '

SECURITIES

NHAN PINH VA DU BAO THI TRUONG CHIEN LUQC GIAO DICH

)

VN-Index 1108.1 A09% VN30 11219 A0.6% HNX-Index219.9 A1.0% % Quy Nha dau tu van cé thé ky vong vao kha nang ndi réng

% Theo sau dién bién tich cuc tir phién trudc, thi truong ha nhiét nhe ngay khi budc vao nhip tang cta thi trudng va khai thac mot s6 cg héi ngan

phién giao dich mdi. Tuy nhién, & tdng nhanh chéng chiém uu thé trd lai va gilp thi han tai cac c6 phiéu c6 nén tich ldy tich cuc.
trudng tiép tuc tang cao. Tin hiéu ky thuat VN-Index T
% V&i dién bién néi rong da tang diém cla thi trudng chung, phan 16n cac nhém nganh **m*',*‘“l e
déu déng ctra trong sdc xanh. Dang chu y nhat 1a nhém Bao hiém, Ching khoéan, Hang 'f"l‘!h 1240,00
gia dung, Van tai - Kho bai... Ap luc ban xdy ra nhe tai nhém Vat liéu xay dung va '* 1299
Thép. _ '1
ang cw
< Pa téng cla thi tru’c‘jng tié’p tuc dUQ'C cfmg co trong phién giao diCh cudi cUng cla : m1 ................................................................................................................................
nam Nham Dan. Cac chi sé ghi nhan dinh cao mdi va déng ctra vugt ving can 1.100 Hotg .
diém ca VN-Index, tuong duong véi 1.120 diém ctia VN30-Index. ! 1

% Mac du dong tién chua cai thién nhiéu nhung ap luc cung cling chua gay suc ép 1én
cho thi trudng. Theo d6, thi trudng du kién sé tiép tuc dugc hé tro va tang diém trong
phién giao dich tiép theo, 27/01/2023.

Xu hwong: Sideway
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Thé giéi
Kinh té& My du kién tang trudng cham hon trong quy 4 nam 2022
Nén kinh t& My dugc cho la sé tang trudng 2,6% trong giai doan tir thang 10 dén
thang 12/2022, thap hon muc 3,2% dugc ghi nhan trong quy trudc doé. Xem thém

Thé gidi
Nasdaq Composite tang 1.7% khi ¢6 phi€u Tesla nhay vot
Ching khodan My khai sac vao ngay 26/01, khi NDT xem xét loat bao cao két qua loi
nhuan ctia DN va s6 liéu GDP quy 4/2022 clia My cao hon ky vong. Xem thém

Thé giéi
Dau Brent tang gan 2% nh& ky vong nhu cau manh mé
Gia dau tang vao ngay thir Nam (26/01), nha ky vong rang nhu cau toan cau sé tang
lén khi quéc gia nhap khau dau hang dau Trung Quéc ma clra trd lai nén kinh té va
d liéu kinh té My tich cuc. Xem thém

Trong nudc
Gia vang sau Tét c6 thé Ién 70 triéu dong mét lugng
Sau 1 tuan khong giao dich, vang miéng SJC dugc du bao tang 1-1,2 triéu dong,
vang nhan tang 400.000-500.0004 d€ bu lai chénh léch so véi gia thé giGi. Xem thém

Thé giéi
Du khéach Trung Quéc bat dau I1én dudng, Pong Nam A sé nhén nhip
Dong khach Trung Quéc di nuéc ngoai da tang manh trong dip Tét Nguyén dan
2023 va sé tang cao hon nira vao mua Heé téi. Theo dit liéu md&i nhat tir ForwardKeys,
cac diém dén & Péong Nam A sé dugc hudng lgi dau tién ti sy quay trd lai cda du
khach nudc nay. Xem thém

DIEM TIN TUC MOI NHAT ’

Trong nudc

Xuat khau dét may dat muc tiéu 48 ty USD trong nam 2023

Véi du bao téng cau dét may thé gidi phuc héi trong ndra cudi nam 2023, nganh dét
may ky vong kich ban xuét khau thuan lgi cd nam cé thé dat 48 ty USD, tang khoang
10% so v@i nam 2022. Xem thém

Trong nudc

Ky tich ca tra VN: Chinh phuc thanh céng thi trudng My, Trung Quéc, Nhat Ban
Mot thanh vién ctia B6 Thuang Mai My noéi rang rat kham phuc tinh than san sang
duong dau cta DN Viét Nam truéc vu kién chéng ban pha gia. B&i c6 mét sé nudc da
r&i bd han thi trudng My khi bi dp thué chéng ban pha gia. Xem thém

Trong nudc

Lai suat cao, ngudi dan, doanh nghiép gti thém hon 126 nghin ty déng vao ngan
hang chi trong 1 thang

Theo sé liéu NHNN méi day, dén cudi thang 11/2022, téng tién gui ca khach hang tai
cac té churc tin dung dat hon 11,55 triéu ty déng, tang hon 126.600 ty dong so véi cudi
thang 10. Day la muic tang theo thang cao nhat ké tir thang 3/2022. Xem thém

Trong nudc

Phat huy da tang truéng dua thuong mai Viét Nam tién xa

Trai qua nam 2022 véi nhiéu khé khan thach thic, song hoat déng thuong mai cta
Viét Nam da thu dugc nhiing thanh qua néi bat. Téng kim ngach xuat nhap khau
trong nam dat muc ki luc trén 732 ty USD, tang 10% so v&i nam 2021, trong do6 riéng
xuat khiu dat 371 ti USD, tdng 10,5% so v&i ndm 2021. Xem thém
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Khung gia dién méi cho cac du an dién tai tao

Khung gia dién méi cho cac du an dién tai tao chuyén tiép- gia sut gidm manh

v' Vao ngay 7/1/2023, B Cong thuong da ban hanh quyét dinh 21/QD-BCT, hoan thién quy trinh dua ra bai théng tu 15/2022/TT-BCT, quy dinh gia tran vé khung gia dién cho cac du an
nang lugng mat trai va nang luong gié da ky PPA (thda thuan mua ban dién) nhung bi tré han hudng gia FIT (biéu gia hé trg cac du an dién tai tao) uu dai vao ngay 31/12/2020 déi véi
dién mat trai va 31/10/2021 d8i véi dién gio. Téng cdng suat tré han bao gém, 62 du an dién gié c6 tong cdng suat 3.489 MW va 5 du an dién mat trai c6 tong cdng suat 452,6 MW (theo
bao cdo 126/BC-BCT cong bo ngay 21/7/2022).

v’ Theo quyét dinh nay, muc gia tran ap dung mai khéng con uu dai nhu trudce va co gia thap hon tir 17% téi 30% so vai gia FIT trudc day. Cu thé, gia méi cho cac du an dién mat troi mat
dat 1a 1.184,90d/kWh (-30% so vGi trudc), trong khi dién mat trai néi la 1.508,27d/kWh (-17% so véi trudc). Ngoai ra, muc gia tran ap dung cho dién gi6 trén b 1a 1.587,12d/kWh (-21% so
V@i trudc) trong khi dién gié ngoai khai la 1.815,95d/kWh (-22% so vai trudc). Theo d6, gia tran theo Quyét dinh 21 ctia B6 Céng Thuong la cé dinh bang VND ma khong dugc diéu chinh
theo bién déng clia ngoai h6i USD/VND nhu truéc nita.

Bang 1: So sanh gia dién theo quy dinh mai

Muc gia chuyén tiép Muic gia vu dai Piéu chinh
VND/kWh US cent/kWh VND/kWh US cent/kWh Piéu kién ap dung
DMT mat dat 1.184,9 4,99 1.664,0 7,09 Dy 4n COD tir 1/7/2019 - -30%
DMT néi 1.508,3 6,36 1.783,0 7,69 31/12/2020 -17%
bién qi6 trén bg 1.587,1 6,69 1.927,0 8,5 Du 4n COD trudc -21%
Pién gi6 ngoai khoi 1.816,0 7,65 2.223,0 9,8 1/11/2021 -22%

Nguén: MoiT, CTCK Réng Viét. Ty gid trung tdm SBV 31/12/2022: 23.730
Tac dong tu khung gia dién mai- tich cuc va tiéu cuc
v Trudc khi c6 quyét dinh 21, c6 5 du an dién mat trai cong suat 452 MW chd gia dién, 62 du an dién gié cdng suat gan 3.480 MW da ky hop dong PPA mét véi EVN ké tir sau khi cac chinh
sach gia FIT d6i véi dién mat trai va dién gié hét hiéu luc vao ngay 31/12/2020 va 31/10/2021. Theo khung gia dién méi, da ¢ thong tin rd rang vé gia mua cu thé cho mot nha may dién
chuyén ti€p va gia mua sé dugc dam phan truc ti€p gitta EVN va cac nha phat trién dién. Luu y gia ban/mua dién khéng dugc vugt qua gia tran nay trong bat ky trudng hop nao.
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v’ Tac déng tich cuc: DEi véi cac du an NLTT, day la co s& dé xac dinh gia mua dién cda du an chuyén ti€p sau 2 nam chd doi. Khac véi giai doan trudc, chua cé6 mét quy dinh ré rang nao
cho viéc dam phan va xac dinh gia mua dién cho mét du an dién gié va dién mat trdi chuyén tiép. Do d6, khung gia dién mai nay gitp 78 du an dién chuyén tiép c6 co ché xac dinh gia
bén tir d6 gilp tao ra doanh thu va dong tién cho du an.

v’ Tac déng tiéu cuc: Gia ban dién theo khung mdi tinh bang VND, khién cac nha phat dién chiu bat Igi khi ty gia tang cao, do dac thu ctia nganh dién da sé cac doanh nghiép thuang vay
vén bang USD hodc EUR va Yén dé mua sdm may mdc thiét bi tir nudc ngoai. Ngoai ra, theo tinh toan cla ching t6i, dua trén ty gia ngay 31/12/2022, gia dién mat troi mat dat giam
47%/30% so véi gia FIT1/FIT2. Gia dién gi6 sé thap hon khoang 22% so véi FIT1. Nhu vay, bién Igi nhuan clia cadc nha phat dién cling giam di nhiéu néu so véi gia FIT cl. Hon nita, quyét
dinh 21 chua c6 ca ché ré rang vé dam phan gia déi véi cac du an chuyén tiép, diéu nay cé thé gay tén nhiéu thai gian va cé thé tao ra su chénh léch gia gilta cac nha phat dién.

v" Nhin chung, v6i muc gia trong khung gia sut gidm kha manh va nam dudi ky vong ctia nhiéu cht dau tu cac du an dién chuyén tiép. Dai véi cac du an nay, thai gian va gia dam phan van
sé la cau chuyén kéo dai gitra EVN va cac chd dau tu trong nam 2023. Déi véi cac du an mdi sé phat trién nam trong cong suat theo Quy hoach dién VlII, ching t6i cho rang sé can c6 ca
ché theo hinh thiic dau thau cong khai, minh bach hon, khi két thic giai doan uu dai déi véi cac du an NLTT nhu EVN da ting dé xuat.

Panh gia chung

v Nhém san xuat dién: Hién nhiing doanh nghiép dién niém yét ma ching t6i theo déi, chi cé duy nhat GEG la doanh nghiép chiu tac dong truc tiép tir quyét dinh méi nay, do GEG c6 nha
may dién gié ngoai khoi Tan Phi Déng 1 (cdng suat 100 MW) dién gié chuyén tiép.

v Nhom xay lap: PC1 la doanh nghiép khéng chiu tadc dong truc ti€p tir quyét dinh méi nay, nhung PC1 la doanh nghiép dugc hudng lgi tir mang xay lap dién do céng ty c6 thém nhiéu du
an xay lap tur quy hoach dién 8 va khung quy dinh ré rang vé gia ban dién.
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CO HOI DAU TU » Danh sdch CP c6 khuyén nghi tich cuc va ky vong tir 10% '

Sangiao 1. o o\.c, Vénhod  Giahiéntai Gidmuctiéu LN kyveng Téng trudng DT (%) Téng trudng LNST P/B
dich (nghintyd)  (VND) (VND) (%) 2021 2022F 2021 2022F 2021 2022F Hién tai
HOSE DRC 2,6 22.300 31.000 39,0% 20,1 18,3 13,4 7,9 8,5 8,0 14
HOSE MWG 66,7 45.600 61.900 35,7% 13,3 13,2 25,0 13,0 14,2 12,6 2,9
HOSE KDH 19,8 27.650 37.300 34,9% 17,4 25,7 43 20,0 18,1 14,7 17
HOSE FPT 91,3 83.200 107.300 29,0% 19,5 19,0 22,5 31,8 214 13,0 4,6
HOSE PHR 5,9 43.300 54.000 24,7% 19,0 13,1 49,8 1203 15,7 7,0 17
HOSE HDB 44,5 17.700 21.800 23,2% 216 30,5 42,5 34,4 7,6 38 13
HOSE FMC 2,4 36.700 45.000 22,6% 17,8 17,1 18,1 226 8,5 63 13
HOSE PNJ 29,0 88.500 107.000 20,9% 12,0 63,1 3,4 66,5 28,9 12,5 34
HOSE BFC 1,0 17.350 20.800 19,9% 42,2 204 64,5 7,1 5,5 7,0 0,9
HOSE MSH 2,5 33.850 40.000 18,2% 24,5 11,9 90,8 19,8 56 7,0 15

UPCOM QNS 12,5 34.900 40.800 16,9% 13,0 9,9 17,9 1,0 8,38 7.8 1,5
HOSE DPR 2,4 56.600 65.800 16,3% 6,7 1,4 152,0 12,3 8,0 5,7 1,0
HOSE ACB 87,5 25.900 30.000 15,8% 29,7 17,6 25,0 46,8 9,1 5,2 16
HOSE VNM 169,3 81.000 93.800 15,8% 2,2 26 5,1 5,38 16,8 16,0 54
HOSE TCB 102,4 29.100 33.000 13,4% 37,1 16,8 46,4 19,4 58 4,6 0,9
HOSE MBB 88,6 19.550 22.000 12,5% 35,0 18,0 53,7 42,2 73 3,9 1,2
HOSE LHG 1,2 23.600 26.400 11,9% 21,5 6,2 48,5 32,2 4,0 36 0,8
HOSE HAX 11 18.800 20.900 11,2% 03 21,5 28,2 69,9 10,1 42 1,2
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VN-Index ti€p tuc hanh trinh di [én va vugt vung can 1.100 diém. Mac du dong tién chua cai thién nhiéu nhung ap luc cung cling chua gay
stic ép 16n cho chi s6. Du kién VN-Index sé tiép tuc dugc ho tro va dan tang trong thai gian téi.

RONG VIET CAP NHAT XU HUONG g

Xu huéng ngan han: M Tang Sideway M Gidm

27/01 VNIndex

Dién bién diéu chinh ctia CLX dang chiing lai va c6 déng thai ho trg ciia dong tién tai ving quanh 13. Du kién CLX sé tiép tuc dugc ho tro
va c6 co hdi trd lai nhip tang trong thagi gian téi.

Mac du nhip tdng dang chiing lai sau khi vugt thanh cédng viung tham do 27 - 28.3 nhung nhin chung dién bién van dang 6n dinh va ap
luc cung chua gay stic ép I6n cho TCB. Do vay van cé thé ky vong kha nang néi rong nhip tang ngan han ctia TCB.

VPB van dang ludng lu trudc nguéng 19.8 sau khi vugt ngudng 19.3. Tuy nhién, ap luc cung hién tai khong 16n va cé déng thai ha nhiét.
Do vay, VPB sé tiép tuc dugc hé trg va ¢ ca hoi ngi réng nhip tang trong thai gian téi.

VTP van dang trong ving tham do 26.5 - 28.8 nhung dong thai hap thu cung cia dong tién. Du kién, VTP sé tiép tuc dugc hé trg va co co
hoi vugt vung tham do nay.
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o, i e R
19/01 BSR 16.00 15.50 18.00 20.50 14.40 3.2% 0.9%
19/01 CcTD 38.75 37.50 47.00 56.00 34.90 3.3% 0.9%
04/01 VHC 70.00 71.30 83.00 90.00 67.30 -1.8% 6.1%
23/12 DPM 42.25 42.80 49.70 54.00 40.40 -1.3% 8.4%
15/12 PTB 44,90 42.70 50.00 54.00 40.20 40.20 -5.9% Catlo27/12 -4.4%
30/11 TPB 24.00 21.10 24.00 27.50 19.90 22.90 8.5% Pbong 12/12 0.0%
30/11 PAN 16.90 15.20 17.50 19.50 13.90 15.85 4.3% Pong 4/1 1.4%
29/11 CTI 13.95 11.65 13.00 15.50 10.50 19.7% 10.2%
28/11 ViB 22,90 18.50 21.00 23.50 16.90 20.75 12.2% Pong 19/12 6.9%
25/11 VCB 93.00 73.00 78.00 84.00 69.90 84.00 15.1% Pong 02/12 14.0%
18/11 KBC 25.20 15.30 18.40 21.50 13.70 21.15 38.2% Pong 30/11 8.2%

Hiéu qua Trung binh 8.7% 4.8%

(*) Bién dong VN-Index tinh tirngay Khuyén nghi dén ngay déng vi thé, lam co sé so sdanh hiéu qué khuyén nghi.
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1. San pham Trai phiéu CTCP Dich vu Giai tri Hung Thinh Quy Nhon 2. San phdm G6i Mua nam gilf 1 nam déi véi Trai phiéu CTCP Dich vu
kém goi thanh khodn: Giai tri Hung Thinh Quy Nhon véi Suat sinh 10i 1a 10.4%/nam.
Théihan Suatsinh Igi (%/Nam) Ghi chu:
(Thang) (L IRGE: (T I T ML CEYE « Goi ¢d dinh: Rong Viét sé tim bén
Khéng ky han 2.00% 2.00% mua lagi Trdi phiéu vao mét ngay
1 7.60% 7.60% xdc dinh.
2 8.10% 7.80% « G6i linh hoat: Rong Viét sé tim
3 8.50% 8.10% bén mua lgi Trdi phiéu vao bat ky
4 8.80% 8.40% ngay nao theo nhu cdu cta Khdch
5 9.10% 8.70% hang.
6 9.40% 9.00%
7 9.50% 9.10%
8 9.60% 9.20%
9 9.70% 9.30%
10 9.80% 9.40%
11 9.90% 9.50%
12 10.00% 9.60%

(*) Trdi phiéu duoc dam bdo bdng BDS vdi ty 1é dam bdo hon 160% do VCB quan ly.
(**) Sudt sinh lgi & bang trén la sudt sinh lgi thuc nhdn cda nha dau tu.

Quy Khdch hang vui Idng lién hé Nhdn vién quan ly tai khodn va cdc kénh sau dé duoc tu
vdn truc tiép hodic dé lai théng tin Réng Viét sé lién lac trong thoi gian sém nhat.

88)chatUragon €S +84 28 6299 2020 ] cskh@vdsc.com.vn
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TUYEN BO MIEN TRU TRACH NHIEM '

Ban bdo cdo nay duoc chudn bi cho muc dich duy nhdt la cung cdp théng tin va khéng nhdm
dua ra bdt ky dé nghi hay huéng dan mua bdn ching khodn cu thé nao. Cdc quan diém va
khuyén cdo dugc trinh bay trong ban bdo cdo nay khéng tinh dén su khdc biét vé muc tiéu, nhu
cdu, chién lugc va hodan cdnh cu thé cda tiing nha dau tu. Ngoai ra, nha dau tu cing y thuc ¢é
thé c6 cdc xung dét lgi ich anh huéng dén tinh khdch quan cda ban bdo cdo nay. Nha dau tu
nén xem bdo cdo ndy nhu mét ngudn tham khdo khi dua ra quyét dinh dau tu va phdi chiu toan
bé trdch nhiém doéi véi quyét dinh ddu tu cda chinh minh. Rong Viet Securities tuyét déi khéng
chiu trdch nhiém déi véi toan bé hay badt ky thiét hai ndao, hay su kién bi coi la thiét hai, déi véi
viéc st dung toan bé hodc tirng phdn théng tin hay y kién ndo cta bdn bdo cdo nay.

Toan bé cdc quan diém thé hién trong bdo cdo nady déu la quan diém cd nhdn cta ngudi phén
tich. Khéng c6 bat ky mét phdn thu nhdp nao clia ngudi phdn tich lién quan truc tiép hodc gidn
tiép dén cdc khuyén cdo hay quan diém cu thé trong ban cdo cdo nay.

Théng tin st dung trong bdo cdo ndy dugc Rong Viet Securities thu thdp tur nhiing nguén ma
chung téi cho la ddng tin cdy. Tuy nhién, ching téi khéng dam bdo rdang nhiing théng tin nay la
hoan chinh hodic chinh xdc. Cdc quan diém va udc tinh trong ddnh gid cda ching téi c6 gid tri
dén ngay ra bdo cdo va cé thé thay déi ma khéng cdn bdo cdo trudc.

Bdn bdo cdo nay dugc giit ban quyén va la tai san cua Rong Viet Securities. Moi su sao chép,
chuyén giao hodic stra dbi trong bdt ky truong hop ndo ma khéng ¢é su déng y cua Rong Viet
Securities déu trdi ludt. Ban quyén thuéc Rong Viet Securities.
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